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Editorial

CALDO DE CULTIVO PARA UNA
FUTURA REFORMA

Si acudimos a las ultimas estadisticas con-
cursales anuales (2023) podemos afirmar
que aproximadamente un 82% de los pro-
cedimientos fueron concursos sin masa, un
15% tramitacién ordinaria y, Gnicamente,
un 3% corresponde con procedimientos es-
peciales de microempresa. Ademas, la gran
mayoria de deudores concursados fueron
personas fisicas (mas del 75%) y el nimero
de planes de reestructuracion fue de 341 en
2023, cifra muy lejos del nimero de procedi-
mientos de insolvencia.

Por tanto, de estas estadisticas resulta una
clara tendencia, siendo que los concursos de
persona fisicay sin masa activa estan siendo
el “producto estrella”. A continuacion, hare-
mos referencia a estas principales tenden-
cias y a otros mecanismos menos utilizados
(planes de reestructuracién, ventas de uni-
dades productivas, procedimiento especial
de microempresa), destacando en especial
las distintas vertientes de opinion que han
surgido acerca de estos instrumentos.

CONCURSO DE PERSONA FiSICA

Si atendemos a los concursos de persona fi-
sica es evidente gue este incremento con-
siderable en cuanto a su utilizacién es con-
secuencia del recurso a la exoneracion del
pasivo insatisfecho (EPI o segunda oportuni-
dad), figura imprescindible en cualguier pais
desarrollado y armonizada en la UE por la
Directiva 2019/1023. Aungue esta figura esta
inicialmente pensada para permitir la reinser-
cion del emprendedor gue ha fracasado en su
aventura empresarial (véase la referida Direc-
tiva o la Recomendacion de la Comision de 12
de marzo de 2014 donde se habla en todo mo-
mento de facilitar en los Estados Miembros
una segunda oportunidad a los empresarios) y
gue puede ser considerado como de buena fe,
todo ello con el fin de evitar que permanezcan
en |la economia sumergiday de que no puedan
volver a emprender, lo cierto es que la EPl esta
siendo empleada, especialmente, por parte de
consumidores no empresarios.

Con ello, se estan generando multitud de
reflexiones acerca del amplio uso de la EPI,
siendo de destacar las siguientes: (i) determi-
nados operadores juridicos denuncian la exis-

tencia de practicas abusivas con el fin tnico
de no pagar las deudas y que esta regulacion
puede incentivar al endeudamiento irrespon-
sable, mientras que otros consideran que mas
bien el verdadero problema es la concesion de
créditos irresponsables; (i) hay quien denun-
cia que algunos jueces aplican la institucion
con una cierta laxitud a la hora de verificar
la concurrencia del requisito subjetivo de la
buena fe, mientras que otros ven el problema
en la falta de recursos y la pasividad de los
acreedores ante la falta de incentivos; (iii) hay
guien aconseja volver a la aplicacion del princi-
pio de responsabilidad patrimonial universal,
aunque ello ya no sea posible, mientras que
otros creen gue el verdadero problema reside
en la regulacién del crédito publico; (iv) incluso
fuera del ambito juridico, ciudadanos de a pie,
se preguntan como es posible gue la aplica-
cion de la normativa pueda llevar a exonerar
un pasivo a un ciudadano y que éste siga en la
espiral del endeudamiento, no renunciando a
determinados lujos innecesarios (como leia en
una red social: “Es un cara dura, nos dice que
le han perdonado una deuda con la comunidad
de vecinos de 2.300 euras, no paga la deuda y
se compra una moto de 5.000 euros. La vida (y
la Ley) es para los listos y espabilados”).

CONCURSO SIN MASA ACTIVA

Por lo que respecta a aquellos procedimien-
tos concursales en los que el deudor declara
no tener bienes y derechos legalmente em-
bargables, o que teniéndolos estan despro-
vistos de valor, estos se han visto también
notablemente incrementados, siendo que
en la gran mayoria de casos los acreedores
no ven incentivos suficientes para instar la
designacion de un administrador concursal.
Recordamos que estos acreedores, ademas
de tener que representar, al menos, un cinco
por ciento del pasivo, deben soportar la retri-
bucién fijada para el administrador concursal
a efectos de emision del pertinente informe.
El concurso sin masa tiene por finalidad
evitar procedimientos de insolvencia gue
resultan totalmente antieconémicos, pues
ni tan siquiera los mismos gastos del pro-
cedimiento podran ser objeto de atencion,
lo que lleva a la conclusion irrefutable de
gue es mejor no dar tramite al procedi-
miento y declararlo como concluido. Si
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bien, de nuevo determinados operadores
denuncian el uso fraudulento de este ins-
trumento, de modo que algunos deudores
darian de baja contable sus activos y mal-
venderian sus activos con el fin de acoger-
se a este mecanismo vy confiando en gue
ningln acreedor encontrara incentivo bas-
tante para interesar la designacién de un
administrador concursal.

A modo de ejemplo, tal es el recelo que existe
en cuanto al uso del concurso sin masa que
los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona,
mediante Acuerdos de Unificacion de Cri-
terios de diciembre de 2023 y con el fin de
tratar de garantizar una mayor participacion
de los acreedores, exigen al deudor persona
fisica el comunicar el auto de declaracion de
concurso con la documentacion adjunta pre-
sentada, de forma directa e individual a sus
acreedores. 0 en la misma linea, los Juzgados
de lo Mercantil de Andalucia, mediante en-
cuentro celebrado en Granada en fecha 10 y
11 de noviembre de 2022, acordaban que el
acreedor que soporte los honorarios del ad-
ministrador concursal designado podra recla-
mar los mismos como crédito contra la masa
en caso de dictarse auto complementario. No
obstante, parece que estas medidas no son
lo suficiente incentivadoras para los acree-
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dores, y como algunos claman el sistema se
esta convirtiendo en un “coladero”.

PLANES DE REESTRUCTURACION

Los planes de reestructuracion fueron desta-
cados como la novedad estrella de la reforma,
definiéndose a estos como un instrumento
gue sustituia y ampliaba significativamente
el contenido de los anteriores acuerdos de
refinanciacién y acuerdos extrajudiciales de
pago. Sin duda, una de las cuestiones mas
controvertidas durante este tiempo ha gira-
do alrededor de los planes no consensuales,
en los que una minoria del pasivo, agrupada
en una o varias clases, arrastra a una mayo-
ria, agrupada en otra u otras.

Por un lado, destacamaos aquellos que afir-
man gue la Directiva y el TRLC se basan, a
efectos de la aprobacion de los planes en el
régimen de mayarias, y que es abusivo un
plan de reestructuracion gue no se ajuste a
dicha regla. En este sentido, se destaca que
la confianza del sistema debe girar alrededor
de la decisién mayoritaria de los acreedores,
y que no deben imponerse planes apoyados
por una minoria de acreedores, pues esta no
es la verdadera voluntad del legislador nacio-
nal y europeo.
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Por otro lado, la posicion contraria es que las
reestructuraciones no van de mayorias, sino
de valor y tasa de recuperacion, de modo que
un porcentaje minimo del pasivo pueda arras-
trar al resto. Los acreedores financieros no se
estan mostrando activos en la gran mayoria
de planes de reestructuracion, y ello no puede
llevar a la liquidacion de empresas viables.

PROCEDIMIENTO ESPECIAL DE
MICROEMPRESAS

Con base a que las microempresas representan
una parte muy significante del tejido empresa-
rial, acceden tarde al procedimiento concursal
(pocas posibilidades de reorganizacion y activos
gravados) y carecen de capacidad para soportar
los costes de un procedimiento concursal, se
introdujo con la reforma del TRLC un procedi-
miento especial para las mismas.

Sobre este procedimiento muchas han sido
las criticas: (i) este procedimiento, predesti-
nado a ser agil, sencillo y de rapida tramita-
cion, en ocasiones se convierte en un largoy
tedioso procedimiento, con plazos gue no son
asumibles ante la realidad actual de nuestros
Juzgados; (i) dudas numerosas en cuanto a
la utilizacion de la plataforma de microem-
presas, fallos de la misma, y no abandono
de la tramitacion del procedimiento a través
de Lexnet, lo que lleva a incurrir indtilmente
en dobles tramites; (iii) incorrecto funciona-
miento de la plataforma de liquidacion de
bienes para microempresas, llegandose a
calificar de inviable, al no ofrecerse la infor-
macién necesaria a efectos de que un activo
pueda realizarse de manera satisfactoria; (iv)
se trata de un procedimiento cuyo control
ostenta el propio deudor, siendo gue el mis-
mo sera el encargado de realizar sus activos,
salvo que acreedores gue representen unos
determinados porcentajes interesen la de-
signacion de un administrador concursal, en
CUy0 Caso asumiran su retribucion.

VENTAS DE UNIDADES PRODUCTIVAS

Por dltimo, una solucién a la insolvencia que
también esta levantando ciertos recelos, aun-
gue de una manera mas discreta por el no tan
significante nimero de casos, son las ven-
tas de las unidades productivas. A modo de
ejemplo: (i) acreedores que cuestionan que a
través de la venta el porcentaje de recupera-
cion vaya a ser mayor, o denuncias de que la
venta se ha preparado a su margen sin ningun
tipo de informacién y participacién (especial-

mente proveedores, es decir, acreedores no
privilegiados), cuando por el contrario podria
afirmarse que este tipo de ventas exigen de
una publicidad selectiva; (ii) competidores de
la empresa concursada que denuncian el no
haber tenido ocasion de participar en el pro-
ceso de venta y gue en cambio ven como la
empresa sigue operando pero bajo una nue-
va identidad, obteniendo con ello una ventaja
competitiva al haberse desprendido de la ma-
yor parte del pasivo; (iii) acreedores gue cues-
tionan y desconfian de la posibilidad de que
el pre-packer sea un profesional designado a
propuesta del deudor, practica ya admitida en
algunos Juzgados; (iv) criticas a gue no pue-
de olvidarse gue el fin dltimo del TRLC no es
vender la unidad productiva a toda costa, sino
tratar de maximizar la masa activa, cuando
todos sabemos gue el poder de negociacion
para el vendedor en este tipo de operaciones
es inexistente; (v) incomprension por parte
de los acreedores de que algunos Juzgados
se planteen el considerar ofertas presentadas
por personas especialmente relacionadas, vy
ello con el beneficio de la no sucesion de em-
presa en los términos del TRLC, cuando no se
trata de una posibilidad legalmente prevista.

Sin duda que, ante este contexto y aln pen-
diente de aprobacion el tan esperado Regla-
mento de la Administracion Concursal, nos
encontramos en un momento crucial en el
panorama del derecho de la insalvencia, sien-
do gue probablemente en unos afios el tér-
mino “confianza entre los operadores” pase
a tener un mayor protagonismo a lo largo del
preambulo de la futura reforma del TRLC, ce-
diendo por el contrario en importancia otros
tales como “flexibilizaciéon”, “agilizacion”,
“versatil”. La final regulacion de la figura del
administrador concursal, con una mayor pro-
fesionalizacion y participacién de estos, asi
como una importante y verdadera dotacion
de recursos a la Administracion de Justicia
sera fundamental.

JORDI IBIZA
GIMENO

Miembro de

la Seccion

de Derecho
Concursal ICAV
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ENTREVISTA

PURIFICACION MARTORELL

ZULUETA
MAGISTRADA-JUEZ

PURIFICACIGN MARTORELL ZULUETA, es
Magistrada-juez actualmente destinada
en Seccién 9° de la Audiencia Provincial de
Valencia (Seccién especializada mercantil)
desde finales de 2003. Ingres6 en la carrera
judicial por oposicién en 1986 con desem-
pefio de la actividad jurisdiccional, desde
entonces y sucesivamente, en el Juzgado
de Primera Instancia e Instruccién de Lliria
(Valencia), Juzgado de Distrito 7 de Valencia,
Juzgado de Primera Instancia 17 de Valencia
y Seccién 67 de la Audiencia Provincial de
Valencia. Compatibiliza actividades jurisdic-
cionales con actividades docentes y publica-
ciones de contenido juridico. Es académica
de nimero de |la Real Academia Valenciana
de Jurisprudencia y legislacién desde 2010.
Posee, desde el afio 1995 por peticion del II-
tre. Colegio de Abogados de Valencia, la Cruz
Distinguida de Primera Clase de la Orden de
San Raimundo de Pefiafort. Persona siem-
pre comprometida con la formacién juridica
y el intercambio de opiniones e ideas con
otros operadores juridicos, sus resoluciones
gozan de una sistematizaciéon impecable y
de sélidos argumentos juridicos.

1.- La Ley 16/22 de 5 de septiembre de refor-
ma del texto refundido de la Ley concursal
para transposicion de la directiva europea
2019/1023 esta préxima a cumplir dos afios
de vigencia. El nuevo texto ha previsto mo-
dificaciones importantes en nuestro sistema
concursal, especialmente en el ambito pre-
concursal. En términos generales ¢ Qué pode-
mos esperar de la nueva ley?

Transcurridos dos afios desde la transposi-
cion de la Directiva a nuestro ordenamiento
juridico, y aun cuando el camino recorrido
es corto desde la perspectiva del acceso a la
apelacion por el desarrollo natural de los pro-
cesos (con la consecuente incertidumbre so-
bre el verdadero alcance y lo que cabe esperar
de la Ley 16/22), podemos abordar la cues-
tion sustituyendo la idea de la “expectativa”
por la reflexién de la “experiencia” a través de
lo que hemos observado en la Audiencia de
Valencia en los dos afios, recién cumplidos,
de vigencia de la norma.

Un recorrido por las resoluciones dictadas por
la Seccion 9° pone de relieve que el mayor nu-
mero de pronunciamientos dictados guardan
relacion con las solicitudes de exoneracion
del pasivo insatisfecho de los deudores civi-
les, en especial por referencia a la cuestion
vinculada al debate sobre la exoneracion del
crédito publico.

Y enlogue concierne ala nueva regulacién de
los planes de reestructuracion, hemos tenido
la oportunidad de examinar la problematica
inherente a la impugnacion de los acuerdos
de homologacion tramitados sin contradic-
cion en los Juzgados de lo Mercantil, lo que
nos ha permitido abordar cuestiones rele-
vantes como las relativas a la formacion de
las clases, el perimetro de afectacién o Ia
propia naturaleza de los créditos.

La aplicacion de la norma en el tiempo per-
mitira apreciar mejor sus fortalezasy sus de-
bilidades.

2.- En general, las situaciones de insolvencia
generan escasas expectativas de recupera-
cion de créditos en los acreedores vy, al tiem-



po, poca confianza de continuidad de la em-
presa en el deudor. { No cree que la vision de
la insolvencia en nuestro pais esta excesiva-
mente asociada a la idea de fraude y del fra-
caso, y que la estigmatizacion del concurso
incide demasiado sobre acreedores y deudor?

Hace ya unos cuantos afios, con ocasién de
una estancia en un Tribunal francés, en el
marco de los programas europeos de inter-
cambio de autoridades, tuve la oportunidad
de apreciar de forma directa la distinta pers-
pectiva que se tiene en nuestro pais acerca
de la insolvencia respecto a otros paises de
nuestro entorno. Nuestra percepcién de la
insolvencia se sustenta, precisamente, en la
ausencia de expectativas de éxito en la recu-
peracién de los créditos por los acreedores (lo
gue condiciona su conducta frente al deudor
ante ese riesgo); vy, a su vez, en el temor a la
estigmatizacion a que se enfrenta el deudor,
guien, en ese trance, no siempre toma la de-
cision adecuada en el momento oportuno, lo
gue le aboca a la liguidacién en detrimento
de la continuidad.

¢Hasta qué punto no deberia el legislador es-
tablecer, en mayor medida, determinadas
ayudas (econémicas, fiscales, laborales, fi-
nancieras o de cualquier otro ambito) que
permitieran la continuidad de mayor tejido
empresarial? En tal sentido ¢ Cémo podria in-
centivarse un mayor compromiso del sector
financiero con las situaciones de insolvencia
sobre todo en PYMES?

Ciertamente, en este punto, no me sien-
to cualificada para apuntar qué medidas o
ayudas de las apuntadas debiera adoptar
el legislador para favorecer un cambio de
paradigma que permitiera revertir la mayor
probabilidad de liquidacién en favor de una
mayor continuidad empresarial.

Entiendo, sin embargo, que una de las finalida-
des que persigue la Ley 16/22 con la regulacion
de los planes de reestructuracion es, precisa-
mente, la de propiciar la conservacion del tejido
empresarial con la prevision de instrumentos
gue permiten a las empresas la toma de deci-
siones en un momento temprano, con las con-
secuentes repercusiones positivas.

En esencia, ¢no cree que el éxito -o alterna-
tivo fracaso- de la nueva norma dependera
también de la lucha contra la estigmatizacion
que deriva de la situacion de insolvencia, y de
la concienciacion del empresariado espafiol

PURIFICACION MARTORELL ZULUETA

en relacion con los potentes instrumentos
que concede la nueva norma?

Aun cuando el periodo de vigencia de la nue-
va norma es relativamente breve a los efec-
tos de valorar el éxito o el fracaso de los ins-
trumentos a que se refiere la pregunta, no
cabe duda de que, tanto desde la perspectiva
académica (mediante la reflexion y el anali-
sis sobre la nueva normativa) como desde |a
de los profesionales concernidos en su apli-
cacion, se ha empezado a explorar el campo
procesal de la reestructuracion empresarial
tanto en sede de los Juzgados Mercantiles
como a través de las impugnaciones compe-
tencia de las Audiencias Provinciales.

Algunos de los casos mas conocidos han
servido como ensayo o banco de prueba fa-
voreciendo, con ello, la fijacién de criterios
judiciales gue permiten abordar con cierta
seguridad nuevos procesos de reestructura-
cion empresarial, gue, a su vez, enrigueceran
el acervo adquirido potenciando una mayor
confianza en la posibilidad de superar Ias si-
tuaciones de crisis empresarial.

Obviamente, para que esta experiencia re-
vierta en un circulo virtuoso es esencial
la tarea de los profesionales concernidos
(abogados, economistas, expertos en rees-
tructuracion, jueces), la profesionalidad vy la
seriedad al abordar la estrategia y también
al resolver las discrepancias que motivan la
contradiccién o la impugnacian. Si se preten-
de superar la estigmatizacion derivada de la
situacion de insolvencia y hacer efectivos y
Utiles los instrumentos regulados en |a Ley,
es necesario, desde mi humilde perspectiva,
el rigor en el planteamientoy el respeto a los
principios que inspiran la norma.

3.- Plan de reestructuracion. Se dice, no sin
razon, que somos un pais de PYMES vy, sin
embargo, subyace, entre ciertos operadores
juridicos, la sensacion de que la regulacion
del plan de reestructuracion esta concebida
para grandes empresas y que, por ello, su uti-
lidad se circunscribe a éstas.

¢ Cual su opinion al respecto?

A priori, personalmente, no veo problema en
la aplicacion de la regulacion del plan de rees-
tructuracion a las Pymes, maxime cuando la
Ley contiene previsiones de adaptacion a las
necesidades de las peguefias empresas. No
obstante, a medida gque se vayan resolviendo
las aristas en el marco de la contradiccion o de
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las impugnaciones, podremos hacer una me-
jor valoracion desde la perspectiva judicial.

Estamos viendo ya las primeras resolucio-
nes en materia de reestructuracion y parece
que la formula preconcursal introducida en
la norma esta teniendo buena acogida. ¢Cree
que con el tiempo se podra llegar a la aplica-
cion generalizada del plan de reestructura-
cion a las PYMES? ¢ Cree que cumplira el obje-
tivo de que las empresas acudan a este siste-
ma en un estadio mas temprano en relacion
con su insolvencia?

Enlazando con las reflexiones anteriores, vy a
tenor de |a experiencia en otros campos, una
vez que se dan los primeros pasos en una
materia y se van conociendo y consolidando
criterios, los operadores juridicos se sienten
mas comodos en la réplica de experiencias,
especialmente cuando perciben el éxito en
situaciones precedentes. Por otra parte, cada
vez es mayor el nivel de informacion vy la di-
fusion de las soluciones legales frente a Ia
insolvencia, porlo que no cabe descartar que
los empresarios valoren esta opcién (incluido
en el caso de las PYMES), con el incremento
paulatino del uso de los instrumentos pre-
concursales.

El reto de las Pymes es el de la deteccion
temprana de sus dificultades financieras,
para actuar a tiempo, con la finalidad de po-
der superarlas y aumentar sus posibilidades
de supervivencia.

Se dice que el empresario espafiol no es tan
previsor y posterga -0 no asume anticipa-
damente- su situacion de insolvencia. ¢Es
posible que la nueva norma revierta esta
tendencia?

Creo que la respuesta afirmativa esta impli-
cita en las reflexiones precedentes.

En cuanto a la reestructuracion propiamente
dicha, existe un cierto temor de que una ex-
cesiva permisividad o laxitud en la formacion
de clases y otras cuestiones relativas a la re-
estructuracion, derive en la obtencion de cier-
tas ventajas competitivas que incidan en el
mercado al favorecer la relajacién de ciertas
obligaciones de unas empresas en detrimen-
to de otras. Recientemente la sala ha venido
a pronunciarse en un asunto concreto (DAS
PHOTONIC) ¢ Como observa la cuestion?

Efectivamente, la Sala ha tenido |a ocasion

ENTREVISTA

de valorar las distintas aristas que puede
presentar un plan de reestructuracion no
consensual con arrastre de clases en el asun-
to Das Photonic. La Sentencia de 27 de mar-
zo de 2024 (ECLI:ES:APV:2024:35 Ponente
Monserrat Molina Pla) abordd todo un elen-
co de cuestiones complejas que propiciaron
la reflexion de la Sala para dar adecuada
respuesta a las impugnaciones de diversos
acreedores frente al Auto de Homologacién.
Ameén de las cuestiones procesales analiza-
das al inicio de la resolucion, quiza los aspec-
tos mas relevantes pueden encontrarse en
el tratamiento de los créditos (fundamento
cuarto y quinto), el perimetro de afectacion
(fundamento sexto) y la formacion de las cla-
ses (fundamento séptimo).

Precisamente, al hilo de |a referencia al te-
mor a la permisividad o laxitud en la forma-
cion de las clases y las consecuencias de esa
laxitud, la Sala apuntg, en sus conclusiones
finales, que nuestro analisis se situaba tem-
poralmente al inicio de |a aplicacion del nue-
vo instrumento introducido en la Ley 16/22,
por lo que, en principio, atendida la finalidad
de la norma de velar por la preservacion del
tejido empresarial abogamos por una inter-
pretacion flexible de las reglas y criterios so-
bre la formacién de clases para, en la medida
de lo posible, respetar el principio de conser-
vacion de los actos y negocios. Pese a ellg,
en el contexto del concreto enjuiciamiento,
apreciamos una defectuosa formacion de las
clases determinante, en dicho caso, de la in-
eficacia del Plan.

4.- Beneficio de Exoneracion del pasivo in-
satisfecho. Subyace la idea general de que la
nueva ley implementa requisitos mas gravo-
sos para el deudor, fundamentalmente, en
relacion con la regulacion del crédito publico.
Se han llegado a plantear hasta 4 cuestiones
prejudiciales sobre el particular ante el TJUE
y 2 cuestiones de inconstitucionalidad. Ya te-
nemos la primera de las cuestiones resueltas
e inadmitidos los recursos ante el Tribunal
constitucional. Parece, por tanto, que la au-
sencia de exoneracion del crédito publico va
a implantarse de forma definitiva en nues-
tro sistema dejando atras la polémica deri-
vada del texto refundido de la ley concursal
del afio (“ultra vires”) circunstancias ésta que
viene a confirmar la postura que habia adop-
tado la sala sobre el particular.

Mas alla de los pronunciamientos judiciales
¢Cree que la ausencia de exoneracion del cré-
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dito publico tiene una verdadera incidencia
en el pasivo de los deudores para hacer fraca-
sar el objetivo de obtener una verdadera “se-
gunda oportunidad”?

La Seccién 9° de la Audiencia de Valencia ha
venido manteniendo un criterio constante en
torno a la interpretacion del articulo 489.1.5°
del Texto Refundido de la Ley Concursal tras
la Ley 16/22. Posiblemente, el mayor nime-
ro de recursos resueltos en nuestra Seccion
desde la entrada en vigor de la norma en ma-
teria concursal afecta, precisamente, al ob-
jeto de la pregunta, siendo conocida nuestra
posician por los operadores juridicos.

Ciertamente, entre los argumentos que es-
grimen los deudores para solicitar la exone-
racion del crédito publico, es muy frecuente
la alegacién de vulneracién del derecho efec-
tivo a la obtencion de la “segunda oportuni-
dad” y la peticion a la Sala de correccion de
lo que, a juicio de los deudores afectados, es
una desviacion del legislador que debe ser
corregida.

Desde mi experiencia personal vinculada a los
concretos supuestos enjuiciados, aun cuando
en algunas ocasiones el crédito publico repre-
senta un porcentaje importante y el manteni-
miento del pasivo derivado del mismo puede
representar un escollo para el deudor, en otros
casos, se trata de pequefias cantidades deri-
vadas de impuestos municipales o incluso de
multas de trafico que no ponen en riesgo la
segunda oportunidad alcanzada.

5.- Aun cuando la casuistica puede resultar
inabarcable, en términos generales los con-
cursos de personas fisicas no empresarios ca-
recen de cierta complejidad, ante la inexis-
tencia de pasivo laboral, escasa cuantia de su
pasivo, poco activo realizable, etc.

¢No cree que hubiera sido mas eficaz im-
plantar determinado procedimiento espe-
cial -en modo analogo al procedimiento es-
pecial para microempresas- para estos deu-
dores que les permitiera obtener la exone-
racion de forma rapida sin necesidad de
tramitar todo un concurso de acuerdo con
lo establecido en el libro I?

En general, la simplificacion de los proce-
dimientos en los supuestos de ausencia de
complejidad merece una consideracion posi-
tiva. En consecuencia, me parece sugerente
la eventual implantacién de un procedimien-

toespecial enla medida en gue pudieraresul-
tar mas eficiente tanto desde Ia perspectiva
del deudor concernido como desde Ia de los
propios 6rganos llamados a su tramitacion.

6.- Estamos asistiendo a un aluvién de con-
cursos de personas fisicas y la mayoria de los
mismos son concursos sin masa, tramitando-
se al amparo del articulo 37 ter TRLCon. Algu-
nos operadores ya apuntan a una regulacion
excesivamente permisiva que contribuye (o
al menos no cercena) la idea de fraude. ¢En-
tiende que se requiere una modificacion de la
norma en este concreto sentido?

Recientemente he tenido la oportunidad de leer
en Confilegal un articulo relativo al incremento
de deudores concursados en el segundo tri-
mestre de 2024 respecto del mismo trimestre
de 2023, representando el mayor porcentaje
de deudores concursados el que se refiere a las
personas fisicas. Entre las cifras manejadas se
constataba gue los concursos sin masa se ha-
bian incrementado en un 20,6%.

Ciertamente, a tenor de los recursos que
llegan a la sala, promovido el concurso sin
masa, la solicitud el acceso a la exoneracién
del pasivo insatisfecho es el siguiente paso
y el objetivo. Ello propicia la impresion de los
operadores juridicos de la instrumentaliza-
cion del concurso anudada a la idea de fraude
gue destila la pregunta.

Una modificacion de la norma que pudiera
contribuir a enervar situaciones indeseadas
de fraude podria ser positiva. Cuestién dis-
tinta es larelativa a como abordar la solucion.

7.- ¢Cual es su opinion en cuanto a la supre-
sion, en la nueva ley, de la figura ministerio
fiscal en la pieza de calificacion? ¢ Y en cuan-
to al mayor protagonismo de los acreedores
en la seccion 6°? ¢Puede provocar esto ex-
cesiva litigiosidad? ¢Estan llegando a la sala
cuestiones sobre la calificacion del concurso
con arreglo a la nueva norma?

Desde mi experiencia personal, en la mayor
parte de las piezas de calificacién que he re-
visado a lo largo del tiempo en apelacion, el
peso esencial de la calificacion ha residido en
la demanda de la administracion concursal,
si bien, con cierta frecuencia, el Ministerio
Fiscal ha venido a integrar pedimentos no
formulados o a cubrir aspectos complemen-
tarios. En pocas ocasiones ha coexistido una
calificacion fortuita de la Administracion
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Concursal con una calificacién culpable resul-
tado de la iniciativa exclusiva del Ministerio
Fiscal, sin coadyuvantes.

Entiendo que la funcion de control del Ministe-
rio Fiscal respecto del administrador concursal
frente a eventuales situaciones de connivencia
con el deudor se desplaza ahora hacia los acree-
dores, a través de ese mayor protagonismo gue
ya se habia ido vislumbrando en las resolucio-
nes judiciales a través del analisis del alcance y
contenido de su legitimacion.

Ese mayor protagonismo tiene también sus
aristas en la medida en que se pueda utilizar
como elemento de presion sobre el deudor.

Hasta este momento, que me conste, no he-
mos tenido ocasién de examinar la califica-
cion del concurso con arreglo a la nueva ley.

8.- En términos generales: ;Como valora el
procedimiento especial para microempresas?
¢Lo estima necesario? ¢No le parece que en
ciertos aspectos se descuida en demasia el ri-
gory la seguridad juridica, sobre todo en lo re-
lativo a la liquidacion?

Teniendo en cuenta que nuestro tejido empre-
sarial esta formado esencialmente por PYMES,
parece gue la opcion del legislador plasmada en
el Libro Ill del TRLC (criticada por algunos auto-
res, entre otras razones, por la de identificacion
y justificacién de la introduccién en nuestro or-
denamiento de este procedimiento especial) es
la de dar una solucién sencilla a estas empre-
sas, acudiendo al mecanismo de la simplifica-
cion procesal, con los consecuentes riesgos gue
ello entrafia en la medida en gue se relajan las
exigencias.

En principio, establecido el proceso por el le-
gislador - con sustento, seglin parece, en las
Recomendaciones de Uncitral de 2021 sobre
insolvencia de microempresas - los operado-
res juridicos debemos velar por su correcta
aplicacion a fin de conseguir los objetivos de-
finidos en la norma.

9.- La nueva norma establecia un plazo para
la promulgacion de un nuevo reglamento que
regule la administracion concursal. Tenemos
un texto que a modo de proyecto va circulan-
do entre los distintos operadores juridicos.

¢Entiende vd necesaria una cierta restriccion
en el acceso a la profesion de administrador
concursal? ;Cree necesario el examen de ac-

ENTREVISTA

ceso? A su juicio ¢como deberia configurarse
el sistema de nombramientos y retribucion?

No he tenido oportunidad de leer en profundi-
dad el Proyecto de Real Decreto por el que se
desarralla el Reglamento de la Administracion
concursal a que se refiere la pregunta, aunque
me consta que ha sido objeto de critica espe-
cialmente en lo que concierne a los reguisitos de
acceso (en particular por la falta de exigencia de
titulacion juridica o econémica y la composicion
de Ias comisiones de evaluacion de los exame-
nes de aptitud), las reglas de nombramiento
en funcién de la mayor o menor complejidad
del concurso, y el régimen de retribucion, todo
ellovinculado a la percepcion por el legislador de
una sombra de desconfianza hacia la adminis-
tracion concursal.

No cabe duda - y lo reconoce asi la primera
frase del texto indicado - que la administra-
cion concursal desempefia un papel esencial
en el proceso concursal.

Desde esta perspectiva, en mi opinion, es ne-
cesario que los profesionales que desempe-
fian esta actividad tengan los conocimientos
y la experiencia necesaria, del mismo modo
gue tal desempefio debe ser objeto de una
adecuada retribucion, acorde a la responsa-
bilidad exigible a tales profesionales.

Parece que la norma persigue garantizar la
competencia, la homogeneizacion de los re-
quisitos de entrada, la especializacion de
guienes accedan a la actividad y la profesio-
nalizacién, arbitrando, para ello, en el capitulo
, los requisitos de acceso vy la descripcién del
contenido del examen de aptitud profesional.

Cuestion distinta es que las previsiones del
legislador sean o no acertadas.

Hacer una valoracion de los contenidos del
Prayecto a que se refiere la pregunta, reque-
riria un estudio en profundidad gue todavia
no he tenido oportunidad de hacer.

ALVARO
SENDRA
ALBINANA

Presidente

de la Seccion

de Derecho
Concursal ICAV




EXPERTO INDEPENDIENTE EN REESTRUCTURACION: MOMENTO PARA SU ...

EXPERTO INDEPENDIENTE
EN REESTRUCTURACION:
MOMENTO PARA SU
NOMBRAMIENTO, ASI COMO
LOS RECURSOS PREVISTOS
PARA LA IMPUGNACION DEL
NOMBRAMIENTO

Indice acreedor. Auto dictado por el Juzgado
de lo Mercantil n° 4 de Valencia de 18
1. Introduccién. de junio de 2024.
2. Momento en que se puede nombrar el
experto en reestructuracion 1. INTRODUCCION.
3. Impugnacién del auto de nombramiento
del experto en reestructuracion. y recursos. LalLey16/2022, de 5 de septiembre, de refor-
31. Impugnacion del auto de nom- ma del Texto Refundido de la Ley Concursal,
bramiento de experto en reestructu- dio luz al Libro Il que esta integramente de-
racién por motivos tasados por la via dicado al derecho preconcursal y que gira en
del incidente concursal torno a dos ejes: la comunicacion de apertu-
3.2. Recurso de apelacién frente a ra de negociaciones con los acreedores y 10s
la sentencia que resuelve el incidente planes de reestructuracion:
concursal.
3.3. Posibilidad de plantear recur- - La comunicacion de apertura de ne-
so de reposicién contra el auto del gociacion con los acreedores es un ins-
nombramiento del experto en rees- trumento destinado a facilitar la nego-
tructuracion que fue solicitado por un ciacion de un plan de reestructuracion.
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El deudor gue se encuentra en caso de
probabilidad de insolvencia o de insol-
venciainminente, comunica al Juzgado
la existencia de negociaciones con sus
acreedores o la intencién de iniciarlas
de inmediato para alcanzar un plan de
reestructuracién gue le permita supe-
rar la situacién en la que se encuentra.

- Los planes de reestructuraciéon son un
instrumento dirigido a evitar la insolven-
cia, 0 a superarla que se regulan en los
articulos 614 y siguientes del TRLC. Se
consideran planes de reestructuracion
“los que tengan por objeto la modifica-
cion de la composicién, de las condicio-
nes o de la estructura del activo y del pa-
sivo del deudor, o de sus fondos propios,
incluidas las transmisiones de activos,
unidades productivas o de la totalidad de
la empresa en funcionamiento, asi como
cualquier cambio operativo necesario, o
una combinacion de estos elermentos”.

En este nuevo marco juridico surge la figu-
ra del experto en reestructuracion que tiene
como funciones la negociacién entre las par-
tes, ayudando a las partes con sus conoci-
mientos en materia de reestructuracion, y fa-
cilitando las decisiones judiciales cuando surja
alguna controversia entre ellas.

Sefialar que la Directiva europea de reestruc-
turacion e insolvencia obligaba a Espana ain-
troducir la figura del experto en reestructura-
cion en nuestro ordenamiento, v en el TRLC
se ha optado por una regulacién abierta que
posibilita gue se planteen dudas de interpre-
tacion respecto de varias cuestiones, alguna
de ellas fundamentales.

2. MOMENTO EN QUE SE PUEDE
NOMBRAR EL EXPERTO EN
REESTRUCTURACION

El TRLC establece expresamente que el nom-
bramiento del experto en reestructuracion se
puede solicitar con la comunicacion de apertu-
ra de negociacion, pero en ningln caso prohibe
gue se solicite antes, después, o con indepen-
dencia de ella. De la lectura del articulo 6371 del
TRLC se colige Ia posibilidad de nombramiento
de experto en supuesto de negaciacién, o sin
haberse iniciado la misma, de plan de reestruc-
turacién sin comunicacion previa.

Sobre este punto por su interés nos remiti-
mos a las resoluciones dictadas por el Juzga-

FIRMA INVITADA

do de lo Mercantil n® 5 de Madrid de fecha
4 de mayo de 2023, y por el Juzgado de lo
Mercantil n® 4 de Valencia de 28 de marzo
de 2024. Los momentos en que es posible
el nombramiento de experto en reestructu-
racién son los siguientes:

(i) A solicitud del deudor: ya sea en el
escenario de comunicacion previa, ya
Sea en un escenario sin comunicacion
previa, antes de presentar la solicitud
de homologacion de plan de reestruc-
turacion, o incluso una vez presentada
la solicitud de homologacion.

(i) A solicitud de acreedor:

- En el régimen de comunicacion pre-
via de negociaciones del deudor en el
caso de haber solicitado el acreedor la
sustitucion de experto en reestructu-
racion previsto en el art 678 TRLC.

- Enel supuesto de nombramiento es-
pecial del art 673 TRLC

- Antes de presentar la solicitud de
homologacion de plan de reestructu-
racion.

- Fuera del marco de comunicacién de
inicio de negociaciones que fue admi-
tida por el asunto CELSA en resolucion
dictada el 4 de septiembre de 2023
por el Juzgado n° 2 de Barcelona, que
homologo un plan de reestructura-
cion presentado por los acreedores de
CELSA, y fue el primer caso de apro-
bacion de un plan de reestructuracion
homologado sin necesidad del consen-
timiento de los socios ni de los admi-
nistradores, que le permitia quedarse
con el 100% del capital de la compafiia.

(iii) De oficio por el juez cuando concurran
determinados supuestos objetivos
(6721.3° y 4° TRLC -suspension gene-
ral de ejecuciones singulares, y solici-
tud de homologacion judicial de plan
de restructuracion con extension de
efectos a acreedores o0 socios que no
hubieran votado a favor-)

3. IMPUGNACION DEL AUTO DE
NOMBRAMIENTO DEL EXPERTO EN
REESTRUCTURACION. Y RECURSOS.

31.  Impugnacion del auto de nom-
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bramiento de experto en reestructura-
cion por motivos tasados por la via del
incidente concursal

El articulo 6771 del TRLC establece Ia
posibilidad de impugnar el auto de
nombramiento de experto en reestruc-
turacién por quién acredite interés legi-
timo, en base a tres motivos tasados:

- Que el experto no retina las condicio-
nes establecidas para sunombramien-
toy que estan fijadas en el articulo 674
del TRLC.

- Que incurra en alguna de las incom-
patibilidades y prohibiciones previstas
en el articulo 675 del TRLC.

- Que no disponga de la cobertura o
garantia adecuada.

El parrafo segundo del citado articulo regu-
la gue la impugnacion se tramitara por los
cauces del incidente concursal. Por tanto, por
ésta via se podra impugnar el nombramien-
to del experto y Unicamente por los motivos
tasados en el articulo 677 del TRLC. En este
sentido cabe citar la sentencia dictada por la
Audiencia Provincial de Barcelona de 28 de
junio de 2023, que indica que “la controversia
queda limitada a la constatacion de las tres
cuestiones que el precepto menciona, es decir,
si el experto designado retine las condiciones
establecidas en la ley, si incurre en incompa-
tibilidad o prohibicion o carece de cobertura o
garantia adecuada, sin que pueda extenderse
a otras cuestiones’”.

Enesta sentencia se indica que en el incidente
concursal no se podra discutir la falta de legi-
timacion de los acreedores solicitantes, ni cual
es la proporcion gue cada uno de los créditos
gue titulan en el pasivo a refinanciar, ya que
estas debe analizarse en el incidente de opo-
sicion a la homologacion del plan de reestruc-
turacion. En consecuencia, en el supuesto de
una solicitud de nombramiento de experto en
reestructuracion por parte de los acreedores,
no procede examinar si cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 672.1.2. parte de los
acreedores, que son los siguientes:

 Acreditar la condicion de acreedor.

* Que ostenta mas del 50% del pasivo

afectado por la refinanciacién.
3.2.  Recurso de apelacion frente a la sen-
tencia que resuelve el incidente con-
cursal.

3.3.

La sentencia de la Audiencia Provincial
de Barcelona de 28 de junio de 2023,
sefiala que “no obstante la ausencia de
prevision de recursos en el articulo 677
del TRLC, si que es admisible el recurso
de apelacion por aplicacion del régimen
general previsto en el articulo 547 del
TRLC: “contra las sentencias dictadas
por el juez del concurso cabrd recurso
de apelacién” El Tribunal considera
que “al contrario de lo que ocurre con
otros preceptos ( art. 659y 663 TRLC)
que expresamente excluyen el recur-
so de apelacion, el art. 677 TRLC nada
dice en tal sentido, por lo que entende-
mos que no cabe extender la excepcion,
maxime cuando con ello se produce
una limitacion de derechos”.

Sefialar que una corriente doctrinal
considera que no procede interponer
recurso de apelacion; en este sentido
citar a los catedraticos D® Juana Pulgar
y D. Francisco Garcimartin. Expone-
mos a continuacion el argumento de
este ultimo, recogido en un articulo
por la revista el “Almacén De Derechao”:
“se deduce del silencio del articulo 677.2
comparadao con la proclamacion expre-
sa de los articulos 659 y 663 es una
interpretacién a fortiori, no a contrario:
si contra la decision sobre la cuestion
principal, i.e. la homologacion del plan
de reestructuracién, no cabe recurso
devolutivo, con menos razon debe ca-
ber contra la decisién sobre la cuestion
accesoria o instrumental”.

Posibilidad de plantear recurso de re-
posicion contra el auto del nombra-
miento del experto en reestructura-
cion gue fue solicitado por un acree-
dor. Auto dictado por el Juzgado de
lo Mercantil n® 4 de Valencia de 18 de
junio de 2024.

Tal y como se ha sefialado solamente
cabria la posibilidad de impugnar el
nombramiento de experto en rees-
tructuracion, por la via del cauce inci-
dental y por los motivos tasados en el
articulo 677 del TRLC, y sin que pue-
da cuestionarse la legitimacion de los
acreedores.

No obstante, el Juzgado de lo Mercan-

til n°® 4 de Valencia por auto de 18 de
junio de 2024, considera “razonable
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abrir a través del recurso de reposicion
una puerta para que los que acrediten
interés legitimo puedan contravenir la
apariencia favorable al cumplimien-
to de aquellos requisitos por parte del
promotor del expediente’”.

Los antecedentes de esta resolucion
son los siguientes: un acreedor pre-
senta escrito ante el Juzgado solicitan-
do el nombramiento de un experto en
reestructuracion fuera del marco de la
comunicacion de apertura de negocia-
ciones frente a dos sociedades deudo-
ras, una de ellas, |a sociedad matriz de
la otra. El solicitante alegaba que era
acreedor del 50% del pasivo afecta-
do en ambas mercantiles, aportando
documentacion que en modo alguno
justificaba que titulase el 50% del pa-
sivo. Este Juzgado admitid el recurso
interpuesto por el que en ese momen-
to era socio de la sociedad matriz deu-
dora; fue estimado el recurso dejando
sin efecto el auto de nombramiento
de experto en reestructuracién ya que
considera que el acreedor de forma
manifiesta no redne las condiciones
subjetivas que le impone el articulo
672.1.2 del TRLC.

En la resolucion se reconoce que el TRLC
consigna expresamente que es el articu-

FIRMA INVITADA

lo 677 del TRLC el gue establece la po-
sibilidad de recurrir el nombramiento
por |a via del incidente concursal y por
los reducidos motivos gue se enume-
ran en el citado precepto. Sin embar-
g0, se inclina por Ia tesis favorable a la
admision del recurso de reposicion por
los siguientes motivos:

o0 “Por aplicacion del régimen general
de recursos qgue se deduce del art.
546 TRLC, del que se desprende que
cabe reposicion contra autos y pro-
videncias salvo en aquellos casos en
los que expresamente la ley excluya
todo recurso”

0 “El reducido objeto del incidente que
configura el art. 677 TRLC, excluye la
posibilidad de examinar en el contex-
to de este el cumplimiento por el so-
licitante de los requisitos que ema-
nan del art. 672.1.2° TRLC” (nota: la
condicién de acreedor y que ostente
el 50% del pasivo objeto de refinan-
ciacion). “Por tanto, parece razona-
ble abrir a través del recurso de repo-
sicion una puerta para que los gue
acrediten interés legitimo puedan
contravenir la apariencia favorable al
cumplimiento de aquellos requisitos
por parte del promaotor del expedien-
te y oponerse a un nombramiento
que, por ejemplo, pudiera excluir la
posibilidad de proponer uno pro-
pio en el caso del deudor o de otros
acreedores, con las relevantes conse-
cuencias que ello tiene en la homo-
logacion posterior habida cuenta las
funciones que se atribuyen al exper-
to (vgr. 634.10 639.2°, entre otras)”.

FRANCISCO
JAVIER
BARAMBIO
MARTIN

integrante del
despacho de
J.A FUSTER

y ASOCIADO,
S.L.P




LA RESPONSABILIDAD DEL DEUDOR Y LA INTERVENCION DEL LETRADO...

LA RESPONSABILIDAD DEL
DEUDORY LA INTERVENCION
DEL LETRADO EN EL
PROCEDIMIENTO ESPECIAL
PARA MICROEMPRESAS EN
CASO DE LIQUIDACION

El Libro Il -procedimiento especial para mi-
croempresas - fue introducido como nove-
dad por Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de
reforma del Texto Refundido Ley Concursal
(en adelante, TRLC), resultando de aplica-
cién supletoria lo establecido en el Libro |
-concurso de acreedores- y en el Libro Il -de-
recho preconcursal-.

Siendo preceptiva la asistencia letrada, se va
a examinar el concreto supuesto de proce-
dimiento especial para microempresas, so-
licitado por el deudor persona juridica en su
modalidad de liguidacién sin transmisién de
unidad productiva, dado que se constata al

propio tiempo la necesidad de su interven-
Cién no ya soélo desde una perspectiva formal
-por imperativo legal-, sino también desde
una perspectiva material, habida cuenta de
la trascendencia de las actuaciones que el
deudor debera asumir junto con su respon-
sabilidad a consecuencia de éstas.

En sintesis, entre otras, el deudor viene obliga-
do a proporcionar en el procedimiento a través
de su letrado unos datos y una documentacion
gue no pueden ser inexactos o falsos, a limitar
sus actos de disposicion a aguéllos gue supon-
gan continuacion de la actividad y se ajusten a
las condiciones normales de mercado, y a asu-
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mir el papel de liguidador debiendo realizar el
activo con sujecion a los plazos y modos esta-
blecidos en el plan de liquidacion.

A estos efectos, resulta necesario destacar
gue el TRLC no prevé que la apertura del pro-
cedimiento especial de liquidacién conlleve
la suspension de las facultades de adminis-
tracién y disposicion del deudor sobre su pa-
trimonio. Bien al contrario, con caracter ge-
neral, de conformidad con su articulo 6941,
el deudor conserva dichas facultades hasta
su conclusion mediante el correspondiente
auto, aungue, como se ha indicado, sélo po-
dra realizar aquellos actos de disposicion gue
tengan por objeto la continuacién de Ia ac-
tividad en condiciones normales de mercado
-salvo gue se obtenga autorizacion judicial-.

En la misma linea, es de subrayar igualmen-
te gue la apertura del procedimiento espe-
cial de liquidacion no supone el cese o para-
lizacion de la actividad, vy ello atendiendo al
tenor literal del articulo 713.1 TRLC que, en
determinadas condiciones, permite el nom-
bramiento de un administrador concursal en
sustitucion del deudor en sus facultades de
administracién y disposicion aun en caso de
paralizacion de su actividad, aungue resulta
obvio que debera estarse al caso concreto
para ponderar la mayor bondad de su man-
tenimiento.

Por dltimo, también en el mismo sentido, es
de advertir asimismo al respecto que el TRLC
regula expresamente la posibilidad de que
el plan de liquidacién contenga previsiones
sobre la modificacion sustancial de las con-
diciones de trabajo o el despido colectivo de
trabajadores, en cuyo caso debera estarse a
lo establecido para el concurso de acreedo-
res en materia de contratos de trabajo en el
Libro I.

Situados en este contexto, se debe partir
del inicio del procedimiento especial para
microempresas, en su modalidad de liguida-
cién, mediante el formulario normalizado de
solicitud de apertura que el letrado debera
cumplimentar, de forma exacta y veraz, in-
dicando la disposicion a liguidar el activo del
deudor (en caso contrario, hay que senalar
gue puede solicitar el nombramiento de un
administrador concursal), y enviarlo a través
de la plataforma electrénica creada al efecto,
incluyendo los datos vy el poder especial a fa-
vor del procurador. Se deja ya apuntado gue
dicha plataforma no contiene formularios

ARTICULO

para la totalidad de los supuestos gue pue-
den plantearse, por lo gue de darse el caso
habra que presentar el escrito de que se trate
por lexnet mediando personacion en caso de
terceros.

Dicha solicitud inicial debera ser admitida a
tramite por decreto, acordandose mediante
auto la apertura del procedimiento especial
de liquidacion. A partir de dicha apertura hay
un plazo de veinte dias para que el letrado
presente el plan de liquidacion -hoy suprimi-
do en el concurso de acreedores- del deudor,
exponiendo motivadamente los tiempos y la
forma previstos para la liqguidacion del activo,
de manera individualizada para cada bien o
categoria de bienes genéricos, por medio del
formulario normalizado existente, debiendo
comunicarse por correo electrénico median-
te otro formulario también existente a los
acreedores con copia al Letrado de la Admi-
nistracion de Justicia (en adelante, LA)), el
mismo dia de su presentacion o el siguiente
habil.

En caso de no formularse por los acreedores
observaciones y propuestas de modificacion
en el plazo de diez dias habiles (y en el caso
de producirse tras su preceptiva tramitacion,
incluida su eventual impugnacion en sede ju-
dicial), mediante auto, contra el que no cabra
recurso alguno, se declarara aprobado el plan
de liguidacion (modificado o no, seglin haya
sido el caso, aungue se deja apuntado tam-
bién que cabria asimismo su modificacion
posterior).

En cualquier caso, hay gue subrayar gue,
transcurrido el plazo indicado, el deudor co-
menzara a ejecutar inmediatamente el plan
de liguidacion llevando a cabo las operacio-
nes que no hayan sido objeto de controver-
sia, debiendo comunicar por correo electro-
nico mediante un formulario existente a los
acreedores y al LA el informe mensual de
liguidacion. La ejecucion de las operaciones
de liquidacion previstas en el plan no podra
durar mas de tres meses, pudiendo solicitar-
se su prarroga por un mes adicional.

Sino se ha nombrado administrador concur-
sal -que hasta ahora es el supuesto mas fre-
cuente-, ello significa que sera el propio deu-
dor quien debera realizar Ia totalidad de los
bienes que integren su activo con sujecién
al plan de liquidacién. Ello adquiere mayor
relevancia en estos momentos, dado gue el
TRLC establece que la realizacién individuali-
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zada de los bienes (o categorias genéricas de
éstos) debera verificarse a través de la plata-
forma electrénica de liguidacién de activos,
siendo lo cierto que ésta no funciona aun.

En esta coyuntura, es de destacar que aun-
gue el letrado carece de potestad alguna
para fiscalizar la actuacion de su cliente, si
gue debe informarle y asesorarle sobre todos
los extremos expuestos, previniéndole ade-
mas de 1as consecuencias que, siempre que
se cumplieren los requisitos legales a tal fin,
el incumplimiento de sus obligaciones pu-
diere acarrearle, esto es: a) nombramiento
de un administrador concursal gue le susti-
tuya en sus facultades de administracién y
disposicion; b) apertura de un procedimiento
de calificacion abreviada en el que, siendo de
aplicacion el réegimen general, la provision de
informacién o documentaciéon gravemente
inexacta o falsa serda ademas considerada
en esta sede presuncién iuris et de iure, no
admitiendo prueba en contrario; y c) accio-
nes rescisorias que pudieren ejercitarse por
el administrador concursal o los acreedores,
seglin fuere el caso.

Resulta evidente gue la realizacion por el
deudor del conjunto de las actuaciones des-
critas, todas ellas de una entidad significati-
va en mayor o menor medida, se muestra en
todo caso temeraria sin asistencia letrada,
constatandose, como se observa, que éstano
se limita a la preceptiva presentacion de los
diversos formularios normalizados existen-
tes, sino gue, con independencia de que su
desarrollo se produzca o no en sede judicial,
su efectiva intervencién se revela imprescin-
dible para el buen fin del procedimiento.

De esta manera, en ausencia de nombra-
miento de administrador concursal, cabe

concluir que el mayor protagonismo del deu-
dor determina su consiguiente asuncion de
una responsabilidad mayor que en un con-
curso de acreedores, siendo evidentes los
perjuicios que les puede generar a éstos en
sus distintas actuaciones, por lo que, mas
alla de su imperatividad, dada su trascen-
dencia, va de suyo la necesidad material de la
intervencion del letrado en el procedimiento
especial de liquidacion, pese a no tener, como
se ha expuesto, ninguna legitimacion fiscali-
zadora a tal efecto.

En suma, en la medida en que el nombra-
miento de administrador concursal no tiene
caracter automatico ni es habitual en este
procedimiento, dado el tiempo transcurrido
ya desde el inicio de su andadura, no resulta
tampoco ocioso cuestionarse si la tan anun-
Ciada -y cuando menos discutible a dia de
hoy- agilidad de este procedimiento no esta
produciendo, entre otros dafios colaterales,
una desproteccién del deudor de buena fe y
una merma de las garantias de los acreedo-
res, pudiendo requerirse de lege ferenda una
mavyor cautela al respecto.

M? GLORIA
GAMBORINO

MARTINEZ
Abogada
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ARTICULO

VENTA DE LA UNIDAD

PRODUCTIVA

LA SOLUCION FAVORITA DEL LEGISLADOR

.
\\

Es un hecho que tras la reforma del Texto
Refundido de la ley Concursal, aprobada por
el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de
mayo, para la transposicién de la Directiva
(UE) 2019/1023 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 20 de junio de 2019, el con-
curso de acreedores se consagra como la
via liquidativa de las empresas insolventes;
mientras que las empresas que tengan op-
ciones de viabilidad parece que deben optar
por soluciones preconcursales de reestructu-
racion. Y ello, por cuanto el Convenio en sede
concursal, todos somos conscientes, es una
opcidn residual.

En este contexto, la “nifia bonita” de la refor-
ma, si se me permite en estos tiempos la ex-
presion, es sin duda la VENTA DE LA UNIDAD
PRODUCTIVA. Desde luego, era y es necesa-
rio dar a nuestro tejido empresarial y produc-
tivo la posibilidad de regenerarse ante la ad-
versidad, bien sea por una crisis de la indole
gue sea, por cuestiones ajenas a la propia

PARA LA LIQUIDACION

empresa o por la mala gestion del 6rgano de
administracion, la cuestion es que tal y como
estaba resuelto hasta la fecha, poca opcion
encontrabamos en la liquidacién que no fue-
ra la venta/subasta de activos. En definitiva,
no era atractiva la adguisicion de una unidad
productiva por los riesgos y contingencias
gue asumia el adguirente, por mor de poste-
riormente determinar qué jurisdiccion era la
competente para resolver las distintas con-
troversias. Es decir, el que adquiria la unidad
productiva, como se dice coloquialmente,
compraba un pleito (cuanto menos).

Con la reforma, se quiere dar la vuelta a
esto..otra cosa es que se consiga, como
ya veremos. Ha quedado evidenciado que
es un fracaso para el Sistema y la Econo-
mia “matar el tejido empresarial” sin dar
opciones. Es importante y nos hemos de
acostumbrar a que las empresas o, mejor
dicho, sus unidades de negocio, limpias
de las trabas que les impiden continuar
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generando rigueza, pueden tener otra
vida y podemos salvar asi puestos de tra-
bajo y evitar la cadena de infortunios que
genera el cierre de una unidad de nego-
cio, asi como limitar el coste que supo-
ne para el Estado no solo la inactividad
empresarial sino también la asuncion de
pasivos derivados de este cese de acti-
vidad.

En este sentido, la reforma del TRLC en lo re-
lativo a la compraventa de Unidades Produc-
tivas opera como un incentivo respecto de
éstas. Y es que se ofrece esta oportunidad
en cualquier escenario:

PREVIO AL CONCURSO:

a) En el Plan de Reestructuracion con la ob-
servancia de la venta de una o varias unida-
des productivas en funcionamiento, a fin de
generar liquidez al negocio principal y permi-
tir su continuidad.

b) En el régimen incorporado para el nombra-
miento de experto para recabar ofertas de
compra de unidades productivas, en funcio-
namiento o no (art. 224 tery ss. TRLO).

VENTA DE LA UNIDAD PRODUCTIVA

EN EL CONCURSO:

a) Junto con la demanda de solicitud de con-
curso de acreedores (Art. 224 bis y ss TRLC).
b) En cualguier momento en fase comun (art
215 TRLC) y en liquidacion (Art. 216 TRLC).
Con el articulado gue les sigue y concordan-
tes.

Ademas se abre esta oportunidad, con de-
terminadas especificidades, a que la compra
de la Unidad Productiva pueda realizarse por
persona especialmente relacionada con el
deudor o un acreedor, ademas de por terce-
ras.

Es decir, esta opcion esta siempre y para
todo el mundo. Se determina que la norma
general para llevarse a cabo sera la subasta
pero el Juez podra autorizar la venta directa
incluso a través de persona o entidad espe-
cializada. Es mas, se establece una regla de
preferencia (art. 219 TRLC) facultando al Juez
para que pueda adjudicar unidades produc-
tivas a oferente cuya oferta no difiera mas
del 15% de la superior y ello por cuestiones
de oportunidad o mayor garantia de conti-
nuidad de la empresa.
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Pero el guid de la cuestion en materia de
compraventa de Unidades Productivas esta
en la delimitacion del perimetro que confor-
ma la Unidad Productiva. Y ello, a los efectos
de delimitar la responsabilidad que asume el
comprador de éstay a los efectos de generar
confianza en el trafico juridico-mercantil.

Asi, por fin, ademas de quedar de esta for-
ma establecido en el articulo 221.2 TRLC y el
52.1.4° TRLC, se ha reformado el articulo 86
ter de la Ley Organica del Poder Judicial, y, ha
guedado resuelto que el Juez del concurso
tiene competencia exclusiva y excluyente en
la declaracion de la existencia de sucesion de
empresa a efectos laborales y de Seguridad
Social en los casos de transmision de unidad
o de unidades productivas y la determinacion
de los Iimites de esa declaracion conforme a
lo dispuesto en la legislacién laboral y de se-
guridad social.

En mi opinién, cémo finalmente se apliquen
estos articulos sera la clave del éxito para
consalidar la venta de la Unidad Producti-
va como solucion estrella en la liquidacion.
Las dicciones de los referidos preceptos en
cuanto a la determinacién de la competencia
en materia de sucesién empresarial no son
coincidentes:

-. Art.52.1.4® TRLC: Dice que el Juez del con-
curso es competente “ para delimitar los
activos, pasivos y relaciones laborales que la
componen”.

-. Art. 2211 TRLC: Dice que la competencia
alcanza a “la determinacion en esos casos de
los elementos que las integran.

ARTICULO

-. Art 86 ter LOPJ: Dice gue la competencia
se encuentra en “la determinacion de los Ii-
mites de esa declaracién conforme a lo dis-
puesto en la legislacion laboral y de sequri-
dad social”

Podemos concluir que tras la reforma del
TRLC se afianza la competencia del Juez de lo
Mercantil y del Concurso en materia de suce-
sion de empresa, los cuerpos legales analiza-
dos no dejan lugar a dudas, es competencia
exclusiva, lo que significa que el Auto que
autoriza la venta de la Unidad Productiva no
es prejudicial y que se trata de cosa juzgada,
sin posibilidad de reinterpretacion en sede
de lo social. Esto rompe con la jurisprudencia
gue la Sala Social del Tribunal Supremo habia
mantenido sobre el particular.

De otro lado, ¢(Resolvera el Juez del Con-
curso sobre las derivaciones de respon-
sabilidad que la TGSS u otro organismo o
tercero inicien contra el adquirente de la
Unidad Productiva? A mi entender, por lo
expuesto, asi deberia de ser, es el compe-
tente para interpretar un Auto dictado por
él, pero, no obstante, nos encontramos
normalmente ante un proceso adminis-
trativo, con su recurso de alzada en sede
contencioso-administrativa. Cémo quede
resuelto en la practica esa competencia ex-
clusiva y excluyente del Juez del Concurso
sera la clave para el éxito de las ventas de
Unidades Productivas, ya que el adquirente
lo gue necesita es seguridad juridica en Ia
esfera del negocio que realiza.

Desgraciadamente, ante este escenario,
vuelve a tener plena vigencia ese viejo afo-
rismo gue en Derecho -sinénimo aqui de
certeza- no deberia tener cabida: Alea iac-
ta est.

ELUM

BALDRES
Abogado
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I. RESENAS DE JURISPRUDENCIA Y
DOCTRINA DELA DGRN

1. SENTENCIA de la Audiencia Provincial de
Barcelona, Sala de lo Civil, n® 497/2024, de
28 de mayo de 2024. Ponente: Excma. Sra.
Marta Cervera Martinez. Accion individual
de responsabilidad

La presente resolucién, con referencia expre-
sa a la doctrina del Tribunal Supremo, abarca
diversas cuestiones de interés sobre la accion
individual de responsabilidad del articulo 241
Ley de Sociedades de Capital, siendo de des-
tacar las siguientes:

A efectos de gue prospere, debe concurrir un
acto negligente imputable al administrador,
derivandose un dafio para el acreedor o socio
y que el dafio sea consecuencia directa del
acto imputado (nexo causal).

No puede recurrirse indiscriminadamente a
la via de responsabilidad de los administra-
dores por cualquier incumplimiento contrac-
tual, exigiendo al demandante que realice
un esfuerzo argumentativo. No obstante, a
partir de esta argumentacion corresponde al
demandado la carga de probar gue el dafio
no puede vincularse con su actuacién como
administrador, y con el incumplimiento de un
deber cualificado.

Las decisiones adoptadas en el ambito de
decisiones estratégicas y de negacio, de bue-
na fe y tras una valoracion de los diferentes
escenarios se ven protegidas por la regla de
la discrecionalidad empresarial y no pueden
ser objeto de reproche desde la perspectiva
de responsabilidad de administradores. En
este sentido, se considera que la decision de
no retomar la actividad de un hotel no es mo-
tivo suficiente para imputar responsabilidad
alguna.

2. SENTENCIA de la Audiencia Provincial de
Pamplona, Seccion 3%, n° 366/2024, de 11 de
marzo de 2024. Ponente: Excma. Sra. Ama-
goia Serrano Barrientos. Sobre el informe final
de liquidacion y rendicion de cuentas

Recuerda la resolucién que el informe final
de liquidacion (articulo 468 TRLC) y la rendi-
cion de cuentas (articulo 478 TRLC) son escri-
tos distintos y con contenido diverso.

Por lo gue respecta al informe final de ligui-
dacion, este debe exponer las operaciones de

ARTICULO

liguidacion realizadas y las cantidades ob-
tenidas, asi como los pagos de los créditos
contra la masa y concursales desde Ia apro-
bacion del plan de liguidacion vy, en su caso,
de consignaciones realizadas. lgualmente,
se informara si siguen subsistiendo bienes
0 derechos inembargables o desprovistos
de valor y debe contener el detalle necesario
para gue las partes puedan valorar la proce-
dencia de la conclusién del concurso.

Por otro lado, el informe de rendicién de
cuentas omite referencia alguna a las opera-
ciones de liquidacion y saldo final, contenido
gue se ha trasladado al informe final de liqui-
dacion, y tiene que incorporar hechos como
la retribucién recibida por la administracién
concursal vy justificacion de las facultades
conferidas cumplidas. Se recuerda que la
rendicion no debe extenderse universalmen-
te a toda actuacion de la administracion con-
cursal (exposicion informativa de resultados)
y, ademas, destaca que la aprobacion de Ia
rendicion no cabe interpretarse como una va-
lidacion de toda actuacion de la administra-
cién concursal.

3. SENTENCIA de la Audiencia Provincial
de Madrid, n° 104/2024, de 22 de marzo de
2024. Ponente: Excmo. Sr. D. Jose Manuel
de Vicente Bobadilla. Concurso culpable

Se considera el concurso culpable en la me-
dida su administrador agravo la insolvencia,
al menos con culpa grave, pues la deudora
era una sociedad instrumental para eludir
embargos sobre derechos de créditos que
ostentaba otra sociedad vinculada. De este
modo, los proveedores facturaban a la so-
ciedad vinculada, mientras que la concursa-
da facturaba a los clientes, siendo que esta
Gltima no podia deducirse el IVA soportado.
Con ello se generd un impacto fiscal relevan-
te, no siendo valido el alegato de que este
resultado fue consecuencia de un mal aseso-
ramiento fiscal.

Tampoco se considera como valido el argu-
mento de que ambas sociedades empleaban
un sistema de caja Unica, pues este no puede
beneficiar a los acreedores de una de las so-
ciedades involucradas a costa de los demas.

lgualmente, cabe destacar las siguientes
conclusiones: (i) se considera gue la concur-
sada incumplié sustancialmente el deber de
llevar contabilidad y de formular y depositar
cuentas anuales, y gue no exime de esta obli-
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gacion el cese de actividad; (ii) aquel acreedor
gue ha recibido pagos antes del concurso no
puede considerarse complice de la culpabili-
dad por este simple hecho, cuando lo cierto
es que la prestacién de servicios no se ha
cuestionado, y ello aungue fuese persona
especialmente relacionada con el adminis-
trador societario afectado por la culpabilidad.

4, AUTO del Juzgado de lo Mercantil n®1de
A Corufia, de 23 de abril de 2024. Ponente:
Excma. Sra. Nuria Fachal Noguer. Solicitud
de autorizacion judicial de venta directa

Con la actual regulacion desaparece el de-
nominado plan de liguidacién, siendo que al
acordarse la apertura de Ia liguidacién o en
resolucion posterior, el juez podra establecer
las reglas de liguidacién que considere opor-
tunas. Esta resolucion reconoce la amplia
libertad del juez del concurso para estable-
cer estas reglas, siendo que ante la falta de
estas o en lo no previsto aplicaran las reglas
supletorias de los articulos 421y siguientes
del TRLC.

Por lo que respeta a estas reglas supletorias
se establecen resumidamente tres: (i) el ad-
ministrador concursal debe maximizar el in-
terés del concurso, es decir, seleccionar los
métodos de realizacién mas satisfactorios
para el conjunto de los acreedores; (ii) bajo
el prisma del superior interés del concurso,
debe buscarse la enajenacion unitaria del
conjunto de establecimientos, explotaciones
y cualguier otras unidad productivas; (iii) en
aquellos casos en gue la enajenacion unitaria
no sea la mejor solucion para los acreedores,
0 cuando no sea viable, Ia realizacién de la
masa activa tendra lugar mediante subasta
electronico.

El Auto en dltima instancia autoriza una so-
licitud de venta directa realizada por la ad-
ministracién concursal, si bien, considera que
no corresponde en ese momento determinar
cual de las ofertas es la mejor, sino gue esta
cuestion es exclusiva responsabilidad del ad-
ministrador concursal determinar y todo ello
bajo su exclusiva responsabilidad.

5. SENTENCIA del Juzgado de lo Mercan-
til de Murcia, Seccién 1%, de 20 de mayo de
2024. Ponente: Excma. Sra. D?. M? Dolores
de las Heras Garcia. Rendicion de cuentas

Con la vigente regulacién la rendicién de
cuentas debe ir precedida de los pagos per-

tinentes, tal y como se deduce del articulo
478.2 TRLC, y ello a diferencia de la regula-
cion existente con el TRLC del 2020, donde
la parte numeérica se reubico dentro del con-
tenido del balance final de liguidacion. Es
decir, con anterioridad a la reforma del TRLC
el hecho de no plasmar los pagos en la ren-
dicién no podia ser motivo de oposicion a la
misma, sino de oposicion a la conclusion, con
sus efectos distintos.

Por ello, no habiéndose acreditado en la ren-
dicién los pagos efectuados, se estima la
oposicion formulada, instandose al admi-
nistrador concursal a que presente una nue-
va rendicién con informacién puntual de los
pagos, sin aplicar inhabilitacion alguna ante
las circunstancias concurrentes. En este ul-
timo sentido, los motivos que conducen a la
no inhabilitacién serian: (i) inexistencia de
peticion de inhabilitacion por los opositores;
(ii) la falta de actuaciones reprochables al ad-
ministrador concursal; (i) la complejidad del
procedimiento vy (iv) gque realmente no este-
mos ante una desaprobacion de la rendicion
sino ante un requerimiento al administrador
concursal para complete la rendicién ya pre-
sentada, con acreditacion de los pagos.

6 SENTENCIA de la Audiencia Provincial
de Madrid, Seccion 28, n°® 192/2024, de 7 de
junio de 2024. Ponente: Excmo. Sr. D. Jose
Manuel de Vicente Bobadilla. Sobre el retra-
so desleal en reclamacién de crédito contra
la masas y tratamiento de compromiso de
venta con prestaciones a cargo del concur-
sado con posterioridad al concurso

La accion de reconocimiento o exclusion de
créditos contra la masa, como cualquier otra
accion, debe ejercitarse de conformidad con
las exigencias de la buena fe, por lo que cier-
tamente pueden apreciarse supuestos de re-
trasos desleales. Sibien, la mera tardanza en
demandar no puede llevar a que la conducta
se considere intolerable desde la exigencia
de la buena fe, debiéndose estar al resto de
circunstancias concurrentes.

Por otro lado, |a sentencia considera, deriva-
do del compromiso de venta suscrito en fe-
cha 23 de marzo de 2007, que la acreedora
lo era de una obligacion de hacer consistente
en la entrega de los inmuebles mediante la
obtencién de las licencias en un periodo que
al tiempo del concurso todavia no habia con-
cluido (condicion suspensiva). Al concluirse
gue la condicién suspensiva no se ha cumpli-
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do se da el contrato por extinguido (articulo
1117 del Cédigo Civil) y se estiman las cantida-
des entregadas a cuenta como crédito contra
la masa.

7. ACUERDO Juzgado de lo Mercantil de
Sevilla n® 1/2024, de 7 de mayo de 2024.
Conclusion de los concursos que sélo es-
tén pendientes de la resolucion de procedi-
mientos frente a terceros

Las conclusiones alcanzadas en este acuerdo
son, resumidamente, |as siguientes:

En primer lugar, el hecho de gue estén pen-
dientes de finalizar procedimientos judiciales
0 administrativos seguidos fuera del concur-
so no es impedimento para la conclusion del
concurso.

En segundo lugar, la administracion concur-
sal debera solicitar la conclusion del concur-
so cuando hayan finalizado todas las opera-
ciones de liguidacion (es decir, cuando haya
realizado los activos y destinado el dinero
obtenido al pago de los acreedores) y no sea
previsible gue los procedimientos extracon-
cursales pendientes finalicen en breve.

En tercer lugar, si como consecuencia de al-
guno de dichos procedimientos se obtuviera
un activo susceptible de ser realizado o di-
nero que pueda ser destinado al pago de los
acreedores, debera solicitarse la reapertura
del concurso. No obstante, se precisa que no
sera suficiente con la obtencién de un pro-
nunciamiento condenatorio firme, sino que,
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ademas, sera preciso el cumplimiento de la
condena (es decir, la obtencién material del
activo liquido o realizable), ya sea de forma
voluntaria, ya sea acudiendo a su ejecucion
forzosa.

8. SENTENCIA de la Audiencia Provincial
de Valencia, Seccion 9, n° 47/2024, de 25
de marzo de 2024. Ponente: Excma. Sra. D?
Montserrat Molina Pla. Crédito del FOGASA
y EPI

El Juzgado de instancia considera gue el
crédito pendiente de abonar al FOCASA es
deuda no exonerable, y ello por tratarse de
un crédito publico cuya gestién recaudatoria
no compete ni a la AEAT ni a la TGSS, de-
biéndose en su caso promover por el deudor
el posible plan de pagos de la deuda. Por el
contrario, la concursada apela afirmando que
el crédito debe ser exonerable dentro de los
limites del articulo 489.1. 5° TRLC (primeros
5.000 euros integramente exonerables vy
a partir de esta cifra el 50% hasta el limite
maximo de 10.000 euros).

La Audiencia Provincial de Valencia concluye
que el crédito del FOCASA debe ser integra-
mente exonerado, pues el crédito de esta
entidad nace al abonar un crédito laboral
afectado por la EPIy, por tanto, carece de re-
embolso frente a Ia concursada ex. articulo
492.2 TRLC. Igualmente, considera que el ar-
ticulo 489.1. 5° TRLC no resulta de aplicacién
a créditos del FOGASA.



FORMACION

FORMACION REALIZADA

En este ultimo trimestre, la Comision Eje-
cutiva de la Seccion de Derecho Concursal
del ICAV, en si compromiso con la forma-
cion de todos los compaiieros de la Seccion,
ha organizado diversas ponencias, curos y
seminarios. Entre ellos:

Jornada impartida el 14 de junio de 2024.
Formacion de clases y otras problematicas
de los planes de reestructuracion. Analisis
de la Sentencia “Photonics” de la Audiencia
Provincial de Valencia, Seccion 9°.

Desayuno Concursal, el dia 28 de junio de
2024. Las relaciones laborales en la transmi-
sion de la Unidad Productiva. Estado de la
Cuestion.

VI Encuentro Intercolegial Concursal. Los
dias 4 y 5 de julio. En el que compafieros
de los distintos colegios profesionales que
operan en la materia concursal tuvieron la
oportunidad de debatir y compartir con los
ponentes y el resto compaferos sobre los
distintos aspectos del derecho concursal.

FORMACION PROGRAMADA

Experto en Derecho Concursal, 8° Edicion,
del 23 de septiembre de 2024 al 30 de ene-
ro de 2025, ICAV. https://www.icav.es/bd/
archivas/archivo23317 pdf ?nocache=0.879111

Experto en Reestructuraciones de Em-
presas en Crisis, 1* Edicion, del Derecho
Concursal, del 12 de noviembre de 2024 al
11 de febrero de 2025, ICAV. El plazo de ins-
cripcion finaliza el 31 de octubre de 2024, a
las 08:00h. https://www.icav.es/bd/archi-
vos/archivo23488.pdf?nocache=0.66408

CONCURSAL ICAV 24_25


https://www.icav.es/bd/archivos/archivo23317.pdf?nocache=0.879111
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4B
SECCION

DERECHO

CONCURSAL

SIGUE TODA LA
INFORMACION DE NUESTRA
SECCION

Siquieres
colaborar en
nuestra revista,
escuchamos tus
ideas y opiniones

escribenos a:

seccionconcursal®@icav.es
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